PODSUMOWANIE SYTUACJI NA RYNKU KAPITALOWYM N( YBI F ]f L\“)%

Koncowka miesigca, w sytuacji gdy ogodlnie caly miesiac byt staby, nie jest wyznacznikiem

nastrojow na rynku. Wyznacznikiem bedzie pierwszy tydzien nowego miesiaca.

Na razie w USA ciagle jesteSmy na etapie proby ozywienia rynku bedacego w trakcie
korekty spadkowej (za nami 7 dni tej préby). We wtorek na Wall Street byla podejmowana proba
potwierdzenia odbicia, ale po niezlym poczatku sesji (Nasdaq zyskiwat 1.6%, przy niezltym
wolumenie) indeks Nasdaq nie dowiozt tego do konica handlu (zyskat 1.2%, czyli za malo by
potwierdzi¢ odbicie, przy wyzszym, ale tez ponizej przecietnego wolumenie). Byta to szdsta sesja
proby ozywienia rynku i w tym czasie (ignorujemy pierwsze trzy dni) czekamy na sesjq ze
wzrostem o przynajmniej 1.4-1.5% przy silnym wolumenie. Tak wigc mimo Ze ogolnie sesja
wygladata na mocna (pojawit si¢ dzien akumulagji akcji), to uwazam ze rozczarowata, bo pokazata,
ze potwierdzila, ze popyt ma duze problemy zeby si¢ zmobilizowac i wykonczy¢ prébe ozywienia
(efektem tego byla nastepna staba sesja, ktdra byla dniem dystrybucji, cho¢ wolumen byl na
szczeScie tylko minimalnie wyzszy niz we wtorek). Na razie jednak préba ozywienia rynku w USA
ciagle jest aktualna, a potwierdzenie tego ruchu moze si¢ pojawi¢ na kazdej kolejnej sesji, mimo ze
nie wspieraja tego informacje okotorynkowe (gielde nie interesuja ogdlne opinie). Gdyby
potwierdzito sie to odbicie, to w nastepnej kolejnosci obserwujemy czy nie towarzysza mu dni
dystrybugji, czyli czy duze instytucje nie wykorzystuja tego ruchu do sprzedazy po lepszych
cenach, a co nam z kolei nakazuje wzmoc ostroznos¢. Przypominam, ze obecna préba odbicia
zostanie natomiast zanegowana, gdy S&P500 spadnie ponizej 1291.98 pkt (chocby naruszy ten
poziom w trakcie sesji; obecnie indeks jest 1.65% powyzej), a Nasdaq ponizej 2774 (obecnie 2.3%

powyzej). Wtedy byki beda musieli poszukac¢ punktu zaczepienia na nizszych poziomach.

Sita strony podazowej ciagle jest na wysokich poziomach (cho¢ ostatnio nieco ostabla to
ciagle to sprzedajacy dominuja), co oznacza, ze duze instytucje sprzedaja akcje i tym samym
popytowi trudno jest sie¢ zmobilizowac i przebi¢ przez te Sciane podazy. Byki potrzebuja mocnych
argumentow, ktorych mogliby sie chwyci¢. W pelnych ryzyk otoczeniu wydaje si¢ by¢ bardzo
trudno o takie mocne argumenty, ale pamietajmy, ze gietda zyje wiasnym zyciem i nie obchodza jej
ogOllne opinie o tym, w jakim kierunku powinna pdjs¢. Na razie jednak, pdki nie pojawia sie
sygnaly potwierdzajace odbicie na gieldzie w USA, ktore tez pozwolityby naszemu rynkowi na
zakonczenie spadkdw, nalezy pozosta¢ ostroznym wobec rynku akcji. Wchodzenie na rynek
obecnie (préba tapania dotkéw) jest obarczone sporym ryzykiem. Poczatek czerwca pokaze bardziej
wiarygodny obraz rynku. Wydaje mi sig, ze rynek wciaz jest za spokojny wobec niepokojacych
informagji, jakie ptyna z Hiszpanii i chcialbym sie tu myli¢ (prywatne opinie nie majg znaczenia na
rynku, on zyje wlasnym zyciem, dlatego najwazniejsza jest obserwacja gry popytu i podazy
opisywana powyzej).



